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2021 中国黄磷市场年度报告 

摘 要 

2021 年黄磷市场迎来“牛市”，价格、利润创新高。 

从价格看，2021 年黄磷价格超预期上涨，整体价格水平走高。 截止 2021 年 10 月 28 日，黄磷均价 24877 元/

吨，和 2020 年同期（15652 元/吨）相比上涨了 58.94%。价格低点是 1 月初的 15800 元/吨，价格高点在 9 月下旬

的 65000 元/吨。 

从供应看，2021 年黄磷供应减少。据百川盈孚不完全统计， 2021 年 1-10 月黄磷产量约 55.8087 万吨，同 2020

年同期（62.8443）相比减少了 11.2%。其中云南地区产量减少了 27.23%，贵州地区产量增加了 17%，四川地区产量

增加了 2.5%。供应低点在 6 月，产量为 4.774 万吨，供应高点在 4 月，产量为 6.166 万吨。影响供应的主要因素有：

限电、能耗双控、环保督查。 

从需求看，2021 年黄磷需求下滑，按需采购为主。一方面，黄磷价格涨跌波动不稳定，采购商谨慎操作；另一

方面，受限电、能耗双控影响，下游企业开工不稳定性高。其中，2 月、5 月、7 月、9 月需求下滑明显。2 月由于

春节，热法磷酸西南、华南部分企业春节停机；五氧化二磷、赤磷多数企业 2 月 8 日-2 月 20 日期间停机，对黄磷

消耗减少。5 月和 7 月，由于限电黄磷供应不足，价格高位且采购困难，部分下游企业选择停机或降负荷，减少消

耗。9 月，受黄磷价格快速大幅调整以及部分地区能耗双控，下游企业开工下滑。需求缩减主要体现在热法磷酸、

五氧化二磷、三氯化磷等行业。 
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