
 

 行业跟踪|甲醇 

研究报告 

 

 

 
  

中国石油焦市场 

彭锋铠 
010-59795659 



                     百川盈孚 2021年度报告               联系电话：010-59795659 

版权所有 百川盈孚 
1 

2021年中国石油焦市场年度报告 

摘 要 

2021 年逐渐接近尾声，石油焦市场主要受供应影响较大，石油焦价格整体呈现“涨-跌”走势，1-4 月受延迟焦

化装置停工检修影响，产量不断下降，下游炭素产业需求平稳，石油焦供应紧张，推涨石油焦价格；5-6 月焦化装

置检修逐渐结束，叠加港上进口石油焦到港数量增加，市场石油焦供应量不断增加，焦价下行为主；至 6 月下旬，

受成品油市场行情影响，延迟焦化装置检修旺季到来，焦化装置检修逐渐增加，市场供应量显著减少，促使焦价不

断攀升；10 月开始前期停工检修的焦化装置逐步恢复开工，叠加国内汽柴油市场行情良好，炼厂焦化装置多满负荷

运行，石油焦供应量不断增加；下游企业受“能耗双控”、“采暖季”、“冬奥会”等政策面影响较大，部分地区炭素

企业限产，甚至减产，对石油焦的需求降低，加之煤炭价格回落至低位水平，石油焦价格开始回落。 

一季度石油焦价格总体上行。1 月河北地区疫情导致运输受限，华北地区石油焦、炭素运输、生产受到较大限

制，2 月初多数恢复正常。2-3 月炭素生产基本稳定，石墨电极、负极等低硫焦需求表现良好。 

二季度电解铝价格持续高位震荡，铝企利润空间充足，下游炭素开工维持高位运行，对石油焦需求良好，但由

于炭素产品每月涨幅有限，企业长期处于微利润甚至负利润状态，资金压力加大，5 月石油焦供应量开始恢复，企

业采购心态发生转变，开始压价，迫使石油焦价格下行。 

三季度石油焦价格大幅上涨。7 月上旬炼厂检修较少，市场弱势小幅下行，中旬开始炼厂检修增多，原油配额

减少、查税等导致额外的减产，石油焦供应下行。电解铝价格屡创新高，下游支撑强劲，炭素开工维持高位运行，

石油焦价格 9 月山东东营潍坊、江苏连云港、泰州等局部地区环保检查或者限电政策导致煅烧焦产量下降。 

四季度石油焦价格开始回落。随着炼厂焦化装置检修陆续结束，叠加国内汽柴油行情良好，炼厂多满负荷生产，

国内石油焦供应量不断增加。11 月份开始，“采暖季”政策陆续出台，下游炭素企业多面临减产、甚至停产困扰，

采购积极性降低，石油焦价格不断回落。 
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