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2021 中国锡市场年度报告 

摘 要 

2021 年锡市场一路上行，不断刷新历史高位。受原料紧缺、美元整体走弱、通胀上行、限电、疫情导致的供应

链偏紧等多方面因素的共同影响，锡市场在 2021 年迎来大涨，年初开始，受疫情影响，海外炼厂产出减少，市场

缺货情绪蔓延，导致伦锡库存大幅下降，较年初阶段腰斩，同时现货货源紧缺也维持高升水状态，因此伦锡走势强

劲，对国内市场产生较强的带动作用。除此之外，缅甸政变和国内银漫矿业因安全事故停产，也导致了国内货源尤

其是原料锡精矿的供应趋紧，导致炼厂生产受限，也给锡价上涨创造了条件…… 

进入三季度，边境城市疫情再度来袭，受缅甸及云南地区疫情防控的影响，锡精矿进口受到限制，开工炼厂的

负荷也持续维持低位，全球精锡供应紧张的情况较前期更加严重，对供应紧缺的担忧导致内外盘期货继续呈现上行

走势，期间虽然受国内疫情及洪水等因素导致锡价有一定波动，但随后美国 4 万亿美元的基建计划议案再度点燃市

场热情，提振锡价不断走高…… 

整体看，2021 年锡价上行的核心逻辑为供应紧缺，但上行幅度这么大，也有通胀上行市场投资热情高涨等因素

的共同推动作用。就 2022 年市场来看，疫情的常态化已是普遍共识，也将继续对锡市场产生影响…… 
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