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2021 中国氧化铝市场年度报告

摘 要

2021 中国国产氧化铝市场整体来看较为活跃。2021 年春节前贸易商及下游电解铝企业适当备库采购氧化铝市

场较为活跃，但春节过后，贸易商及下游电解铝企业并未积极参与节后市场，导致市场氛围略显冷清。二季度市场

氛围虽有所转变，但对于价格重心上移，贸易商和下游电解铝厂稍显犹豫，供需双方略显僵持。2021 年下半年伊始

突发事件频出，7 月末河南汛情、巴西氧化铝厂减产、牙买加 Jamalco 氧化铝厂发生爆炸、美国某铝厂因飓风停产

等事件均一定程度上刺激氧化铝市场价格快速上行并且“利多”后市。广西、贵州地区限电限产政策的发布，导致

部分企业压、减产运行进一步刺激氧化铝价格上行，叠加三季度后期成本持续大幅上涨，使得氧化铝市场调涨氛围

浓厚。在市场现货成交方面，三季度迎来明显转变，市场活跃度较前期相比有明显提升。氧化铝厂挺价惜售意愿坚

定；贸易商为谋求更高的利润空间积极询价入市，采购意愿较为强烈；下游铝价持续高位向上震荡屡创新高，铝价

高位运行也与氧化铝价格产生较强的联动性，一定程度上带动氧化铝价格的上涨。市场保持这种较高的活跃度直到

十一国庆假期，节后市场逐渐冷静下来，现货成交量及流通量明显减少，贸易商观望为主，多“背靠背”交易。下

游贸易商执行长单为主，对氧化铝现货需求度一般。转至 11 月中旬氧化铝价格开始回落，市场仍呈偏冷清状态，

整体活跃度无明显提升，预计氧化铝价格下调态势短期将持续。

本报告从氧化铝行业近年的市场现状、供求状况、消费领域，氧化铝产量、进口、出口等基础数据到行业利润、

行业发展机遇等深度解析，在回顾 2021 年市场的同时，为产业链的各企业提供 2022 年投资建议。
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